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Die Renaissance der US-Wirtschaft
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Viel wird iiber die Probleme der USA
geschrieben und gelesen. Aber ist
das Bild wirklich so dunkel wie es
scheint?

Mit mehr als 9,6 Millionen Quadrat-
kilometern sind die USA ein grofles
und fruchtbares Land mit vielen
Rohstoffen, einem verlasslichen
Rechtssystem, weltweit anerkann-
ten und ausgezeichneten Universitdten, einem flexiblen
Arbeitsmarkt, einer Kultur des Venture Capital und an-
haltendem Bevolkerungswachstum. Die USA wachsen

um zirka drei Millionen Menschen pro Jahr. Diese konsu-
mieren, produzieren und brauchen Lebensraum. Als die
Immobilienblase platzte, sank die Zahl der Neubauten
von einer jahrlichen Rate von tber zwei Millionen auf

ca. 500.000. Dies allein reduzierte das BIP um fast

vier Prozent. Pro Jahr werden jedoch weit {iber eine
Million neuer Haushalte gegriindet. Rund 500.000 neue
Wohneinheiten pro Jahr zu bauen, deckt den Bedarf in
den USA nicht ab. Inzwischen ist der Vorrat an ,,guten*
Hausern fast erschépft, Hauspreise steigen wieder und
die Anzahl der Neubauten erholt sich. Es scheint, als
kdame die Bauindustrie zur Rettung der Wirtschaft geeilt.

Karin Miiller

Energieschub made in USA

Auch wenn China im Jahr 2011 die USA vom ersten Platz
der Rangliste der weltgroBten Produktionswirtschaften
vertrieben hat, muss dies nicht so bleiben! In jlingster Zeit
wird viel iiber die Renaissance der herstellenden Industrie
in den USA gesprochen. Multinationale Firmen sehen sich
mit einem unzuverldssigen chinesischen Rechtssystem, ei-
nem unflexiblen Arbeitsmarkt und steigenden Kosten kon-
frontiert. Als Konsequenz daraus werden nun Arbeitsplatze
in die USA zuriickverlagert.

Auch die Energiewirtschaft spielt eine Rolle. Das nun
weit verbreitete Hydrofracking (technische Methode
zur Gewinnung von Erdol und Erdgas) ermoglicht die
ErschlieBung von Erd6l- und Erdgasfeldern, deren Abbau
in den Jahren zuvor als unwirtschaftlich angesehen wurde.

Die in Paris angesiedelte IEA (International Energy Agency)
hat prognostiziert, dass die USA bis 2020 Saudi-Arabien
als groRten Olproduzenten ablésen werden. Die schon
stark angestiegene Energieproduktion hat in Amerika be-
reits zu einem Kollaps der Energiepreise gefiihrt. Rohol
ist in vielen Teilen der USA wesentlich giinstiger als die
international gehandelte Marke Brent Spar. Auch Erdgas ist
in Europa dreimal und in Asien mehr als fiinfmal so teuer
wie in den USA. Mit solch gravierenden Kostenvorteilen
sind die USA gut positioniert. Langfristig gesehen fiihrt
dies zu mehr Arbeitspldtzen, hoherer Industrieproduktion
und wahrscheinlich zu einem Handelsbilanziiberschuss.
Das gibt nicht nur dem Aktienmarkt, sondern auch der
Wahrung Riickenwind.

In einem von FVCM gemanagten Fonds fokussiert sich
der Fondsmanager auf Aktien, die gerade von diesen eben
beschriebenen Trends profitieren sollen.

Fiir mehr Informationen dazu und zu weiteren Themen
besuchen Sie bitte unsere Webseite www.fvecm.us oder
rufen Sie uns an 001-212-326 9533. @
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Neubauten USA
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